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RECUPERACAO JUDICIAL N° 3014764-58.2025.8.19.0001/RJ

AUTOR: AMBIPAR RESPONSE ENVIRONMENTAL CONSULTING OFFSHORE S.A
REU: DEUTSCHE BANK SA BANCO ALEMAO

DESPACHO/DECISAO

I — Evento 1103. Peticio de BANCO MASTER S.A. — EM LIQUIDACAO
EXTRAJUDICIAL em cumprimento a decisdo de segunda instancia nos autos do Agravo de
Instrumento n® 3010292-80.2026.8.19.0000.

Ciéncia aos interessados.

IT — Evento 1111. Peticio de BARIGUI CAMINHOES LTDA informando que
localizaram comprovante de pagamento de seu crédito.

A AJ para notacio, se for o caso.

IIT — Evento 1112. Apresentacdo da minuta de edital para convocacdo da AGC
na modalidade hibrida, com a qual concordou a AJ conjunta no evento 1113 e que ja foi
disponibilizado no DJe.

IV — Evento 1138. Peticio de JOAO BAPTISTA AFFONSO SOBRINHO
visando a individualizagdo de seu crédito decorrente de titulo emitido pelas recuperandas.

A AlJ para verificacio e anotacao, se for o caso.

V — Evento 1147. Peticdo do GRUPO AMBIPAR a respeito de despachos
contidos na decisao do evento 1095. Informa que ndo se opde as alteragcdes na relagdo de
credores referentes a cessdo de crédito e sub-rogacao noticiadas pelo Vision Fundo e Euler
Hermes, respectivamente, e presta informagdes quanto a origem do crédito de Porto Seguro.

Ciéncia aos interessados.
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VI - Evento 1148. GRUPO AMBIPAR interpde embargos de declaragdo contra
a decisdo do evento 1095, item V, que indeferiu expedi¢do de oficio ao juizo da 20* Vara
Civel do Foro Central de Sdo Paulo/SP para impedir a execucdo do seguro garantia judicial
emitido pela seguradora HDI Global Seguros S.A..

Tenho que a decisdo embargada ¢ clara e escorreita. Aquela ndo se torna omissa
pelo simples fato de nao se alinhar ao entendimento que a embargante quer que prevaleca.

Verifica-se que o risco apontado pela embargante a justificar a medida decorre,
basicamente, da especulagdo quanto a possivel entendimento jurisprudencial diverso daquele
exposto por este juizo quanto ao deslocamento do fato gerador da divida pela sub-rogagdo e
favor da seguradora, que teria o condao de tornar um crédito concursal em extraconcursal.

Somente se justifica medida por este juizo caso a propria seguradora venha a
executar o crédito sub-rogado em face da recuperanda. Até 14, o que se tem ¢ um conflito de
competéncia hipotético.

Ainda assim, entendendo a embargante pela atual ocorréncia do conflito, pode a
propria suscitar perante o Superior Tribunal de Justica, conforme também expresso na
decisao.

Rejeito os embargos.

VII — Evento 1149. Manifestagdo da AJ conjunta quanto as providéncias
tomadas em atencao aos despachos do evento 1095.

Ciéncia aos interessados.

VIII — Evento 1152. Manifestacdo da AJ, submetendo previamente os critérios
que orientardo a Assembleia Geral de Credores, para ciéncia deste d. Juizo, do i. Ministério
Publico, das Recuperandas, dos credores e dos demais interessados, com a apresentagao do
Manual da Assembleia Geral de Credores do Grupo Ambipar.

Especificamente em relagdo ao artigo 43 da LRF, é de se destacar que os
credores ali referidos, sem direito a voto e que nao sao considerados para fins de verificagao
do quérum de instalacio e de deliberacdo, ndo abrangem ex-socios das devedoras. O
impedimento de voto ¢ utilizado de forma excepcional pelo direito societario, de maneira que
a correta interpretacao do artigo 43 da LRF deve se dar de forma restritiva. Assim, para que o
credor esteja impedido de votar, sua participacdo societaria ha de existir no momento da
deliberagdo. Neste sentido ja se pronunciou o TJSP, com diversas citagcdes da boa doutrina:
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Recuperagdo judicial. Decisdo que permitiu a participa¢do da credora International
Finance Corporation (IFC) na assembleia geral de credores que aprovou o plano de
recuperacdo do Grupo Wow. Alegacdo de impedimento, nos termos do art. 43 da Lei
11.101/2005, de voto dessa credora, por ter sido, anteriormente, socia minoritaria da
Holding BS&C, consolidada substancialmente na reestruturagdo. Agravo de
instrumento de fundo credor.

Finalidade do art. 43 e de seu pardgrafo unico da Lei 11.101/2005. Impedimento de
voto de credores em conflito de interesses, notadamente daquele que busque, por sua
ligagdo, a preservagdo a qualquer custo da empresa devedora. Andlise das hipoteses de
impedimento que deve ser feita, todavia, de forma restritiva. "(...) o impedimento de
voto, por suas consequéncias graves, é utilizado de forma excepcional pelo direito
societario. Com maior razdo, entdo, deve ser utilizado com reserva no direito concursal,
com possivel restrigdo a casos que impliguem flagrante risco a integridade do
procedimento” (GABRIEL SAAD KIK BUSCHINELLI).

Aplica¢do analdgica dos preceitos de impedimento material da Lei de Sociedades por
Agées. O conflito material de interesses deve ser analisado "a posteriori", verificando-
se o conteudo do voto e as circunstdncias faticas em que foi proferido. "A existéncia de
conflito constitui uma 'quaestio facti’, nas palavras de Eizirik (1998, p. 109), a ser
apreciada caso a caso, apos o exame da deliberacdo” (MARCELO LAMY REGO,).
Assim, na recuperacdo judicial, as hipoteses do "caput" do art. 43 da Lei 11.101/05
devem ser analisadas "a posteriori” a luz do caso concreto, buscando-se identificar se
ha vantagem concreta auferida pelo credor, para, assim, caracterizar o efetivo conflito
de interesses e consequente impedimento de voto. E mesmo que assim ndo fosse, e
buscasse "ex ante", sob otima mais formalista, ver se hd, ou ndo, conflito, a solug¢do do
caso ora em julgamento seria a mesma. a IFC é credora que outrora deteve pequena
participa¢do acionaria, sem efetivo poder decisorio, vale dizer, credora irrelevante
(doutrina de MARCELO BARBOSA SACRAMONE e SHEILA CHRISTINA NEDER
CEREZETTI).

A andlise formal do "caput” do art. 43, no caso concreto, ndo conduziria ao
reconhecimento do impedimento de voto da IFC, uma vez que sua participa¢do
societdria na devedora Wow Nutrition, além de amplamente minoritdria, seria apenas
indireta, por for¢a da consolidagdo substancial da Holding BS&C. "A vedag¢do ao
direito de voto ocorre sempre em hipoteses taxativas, ndo se admitindo uma
interpretacdo extensiva. (...) Assim, o credor que também fosse socio indireto do
devedor poderia votar nas assembleias de credorves, desde que o exame do caso
concreto demonstrasse a inexisténcia de conflito de interesses.”" (PAULO PENALVA
SANTOS).

Elementos dos autos que ndo permitem concluir que a IFC, via Holding BS&C, tenha
tido influéncia significativa na administra¢do da devedora Wow Nutrition. Renuncia do
membro indicado pela IFC ao conselho de administra¢do da Holding BS&C ocorrida
mais de um ano e sete meses antes da apresentacdo da minuta do plano de recuperagdo
Jjudicial que veio a ser aprovado. Ademais, é vedada pelo proprio estatuto social da IFC
e pelo Decreto n° 41.724, de 25 de junho de 1957, que promulgou entre nos a
Convengdo que a criou, firmada pelo Brasil, em Washington, em 27/1/1956, é vedada,
dizia-se, a gestdo pela entidade das empresas em que investe.

Auséncia, ainda, de demonstracdo de vantagem indevida da IFC, por sua relacdo
indireta, via Holding BS&C, com a devedora Wow Nutrition, que pudesse viciar sua
manifestagdo de vontade. A venda de participagdo societdaria a precos simbolicos, no
contexto dos chamados "distressed M&A", é pratica comum. Além disso, a previsdo de
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clausula de "earn out” ndo implica a persisténcia do interesse societario, mas tdo
somente uma tentativa de redugdo das perdas sofridas, no eventual caso de uma futura
venda da empresa a um terceiro. Venda da integralidade da participagdo societaria que,
ademais, implica na perda da condi¢do de parte relacionada, de forma que a suposta
alteragdo do plano de recuperagdo judicial aprovado ndo acarreta qualquer
consequéncia para a IFC.

Voto que evidencia exclusivamente seu interesse enquanto credora. "(...) a avalia¢do do
componente subjetivo do voto ndo pode tomar como referéncia a busca pela
preservagdo da empresa. Os credores ndo votam pelo bem comum dos demais credores,
nem vinculados pelo principio da preservagcdo da empresa, ainda que possam
eventualmente cooperar durante o processo na busca de uma solu¢do mais eficiente.
Credores votam na AGC no interesse proprio desde que legitimo, ndo cabendo analogia
com o interesse social que vincula os votos dos socios nas AGO/Es" (FRANCISCO
SATIRO).

Argumento de refor¢o para a conclusdo a que chega a Turma Julgadora: os bancos de
fomento internacional, categoria em que se enquadra o Banco Mundial, a que ligado a
credora IFC, constituidos com recursos publicos e que perseguem interesses de toda a
sociedade, ndo devem ser tratados, em sede de recuperacional, da mesma forma que
bancos comerciais, que visam primordialmente ao lucro. Para essas organizagoes
internacionais de fomento, assim como, analogicamente, para empresas publicas e
igual finalidade (como, por exemplo o BNDES), "a obten¢do de lucro é objetivo
secunddario”. Sua razdo de ser liga-se a "necessidade de produzir bens ou servigos em
virtude do interesse coletivo ou segurancga nacional, como estipulado no artigo 173 da
Constitui¢do."” Mais, "a finalidade da atuagdo é a implementagdo de politicas publicas
visando a soberania economica e o bem-estar da popula¢do, e ndo a obtengdo de
receitas por meio da exploracdo direta da atividade econémica” (LEA VIDIGAL). De
todo o modo, ainda que secundario seu interesse pelo lucro propriamente dito, deve a
IFC '"tentar minimizar os casos de inadimpléncia, tomando cuidado para ndo
prejudicar suas operagoes e os interesses de seus membros." (IBRAHIM F. I. SHIRATA).

Manutengdo da decisdo recorrida. Agravo de instrumento a que se nega provimento.

(TJSP; Agravo de Instrumento 2051039-41.2019.8.26.0000; Relator (a): Cesar
Ciampolini; Orgdo Julgador: 1¢ Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro de
Cacgapava - 1¢ Vara Civel; Data do Julgamento: 04/12/2019; Data de Registro:
16/12/2019)

Sendo assim, atente-se a AJ, eventualmente reconsiderando a listagem
constante do corpo de sua peticio.

No mais, ciéncia aos interessados e ao MP.

IX — Evento 1157. Peticdio do GRUPO AMBIPAR a respeito do item I da
decisdo do evento 1095, acerca da essencialidade dos equipamentos locados da ADDIANTE
S.A.

Aos interessados, a AJ e ao MP.

3014764-58.2025.8.19.0001 190004415889 .V2
https://eproc1g.tjrj.jus.br/eproc/controlador.php?acao=minuta_imprimir&acao_origem=acessar_documento&hash=541cf607005934f280d48e195fb5cd43 4/5



24/08/2026, 15:06 :: 190004415889 - eproc - ::

Comarca da Capital

@ Poder Judiciario do Estado do Rio de Janeiro
- 32 Vara Empresarial da Comarca da Capital

X — Eventos 1151, 1153, 1159, 1165, 1167. Deixo de apreciar as peticoes de
habilitacdo/divergéncia de crédito, vez que, finda a fase administrativa, tais requerimentos
devem ser distribuidos por incidente proprio, conforme se fez constar no item XII da decisao
do evento 126.

XI - Relativamente a diversas peti¢des de cadastramento de advogados nos
autos, reitero o que restou decidido na decisdo do evento 126, item XVI:

FICA VEDADA a anotagd@o, nestes autos, de advogados de todos os credores e
interessados, competindo-lhes acompanhar o andamento do processo no sitio
eletronico deste Egrégio Tribunal de Justica, sendo as intimagoes dos atos processuais
realizadas por publicacédo no Didrio da Justica eletronico (D.O.).

XII — Constam, ainda, peticdes nos autos de credores concordando com o
crédito inscrito e informando dados para recebimento.

Ciéncia as recuperandas e a AJ a respeito e anotem-se tais informacoes
onde couber.

XIII - Por esta decisdo, foram analisadas as pendéncias até o Evento 1171.

Documento assinado eletronicamente por LEONARDO DE CASTRO GOMES, Juiz de Direito, em 18/08/2026, as
19:35:38, conforme art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006. A autenticidade do documento pode ser conferida no site
https://eproclg.tjrj.jus.br/eproc/externo_controlador.php?acao=consulta_autenticidade_documentos, informando o cédigo
verificador 190004415889v2 e o codigo CRC 118db656.
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