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TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DO PARANA
172CAMARA CIVEL

Autos n°. 0151266-42.2025.8.16.0000

AGRAVO DE INSTRUMENTO N° 0151266-42.2025.8.16.0000 E AGRAVO INTERNO N°

0042368-95.2026.8.16.0000 DO FORO CENTRAL DA COMARCA DA REGIAO

METROPOLITANA DE CURITIBA — 272 VARA DE FALENCIAS E RECUPERACAO

JUDICIAL
AGRAVANTE: ACM HERBER E OUTROS EM RECUPERAGCAO JUDICIAL
AGRAVADO: BANCO COOPERATIVO SICREDI SA. EOUTROS

RELATOR: DESEMBARGADOR FRANCISCO CARDOZO OLIVEIRA

DIREITO EMPRESARIAL. DIREITO PROCESSUAL CIVIL. AGRAVO
DE INSTRUMENTO E AGRAVO INTERNO. RECUPERACAO
JUDICIAL. CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS.
TRAVAS BANCARIAS. DECISAO AGRAVADA QUE DEFERIU A
ANTECIPACAO DOS EFEITOS DO STAY PERIOD E INDEFERIU O
LEVANTAMENTO DAS TRAVAS BANCARIAS. TUTELA DE
URGENCIA. PRETENSAO RECURSAL DE LIBERACAO DOS
VALORES RETIDOS SOB FUNDAMENTO DE ESSENCIALIDADE DOS
RECEBIVEISA MANUTENCAO DA ATIVIDADE EMPRESARIAL.

I.CASO EM EXAME

1. Agravo de instrumento interposto por grupo empresarial em recuperacdo
judicial da decisdo que, ao deferir a antecipacdo dos efeitos do stay period,
indeferiu o pedido de levantamento das travas bancérias incidentes sobre valores
retidos por instituicdes financeiras titulares de cessdo fiduciéria de recebiveis. A
parte agravante sustenta a essencialidade dos recebiveis a manutencdo da
atividade empresarial, com fundamento em parecer técnico que atesta a asfixia da
liguidez imediata e o impedimento de pagamento de despesas operacionais
essenciais. Agravo interno interposto da a decisdo do Relator que indeferiu a
antecipacdo dos efeitos datutelarecursal .

Il. QUESTAO EM DISCUSSAO
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2. Ha duas questbes em discussdo, em termos de configuracdo de tutela de
urgéncia: (i) definir se os direitos creditorios (recebiveis) cedidos fiduciariamente
a ingtituicBes financeiras podem ser considerados bens de capital essenciais a
atividade empresarial; e (ii) verificar se a situagdo fética concreta demonstra a
relacdo de causalidade entre a manutencdo das travas e a inviabilizagdo da
atividade.

I11.RAZOES DE DECIDIR

3. A sujeicdo ou ndo dos créditos cedidos fiduciariamente aos efeitos da
recuperacdo judicial é questdo controvertida e objeto de debate doutrinério e
jurisprudencial. Os recebiveis ndo configuram bens de capital essenciais segundo
entendimento jurisprudencial predominante.

4. A andlise concreta e a situacdo especifica do grupo em recuperacdo judicial,
ora agravante, revela que a manutencao das travas bancarias nao implica,
necessariamente, a inviabilizacao da atividade economica do grupo em
recuperacao judicial.

5. N&o est4 comprovada a relagdo de causalidade entre a reducao do fluxo de
caixa do grupo e as travas bancarias, pois inexiste detalhamento do montante
bloqueado ate 0 momento ou do valor dos bloqueios esperado, de modo que néo
se configura a probabilidade do direito invocado.

6. A deciso agravada deve ser mantida.
IV.DISPOSITIVO

7. Recurso de Agravo de instrumento conhecido e desprovido. Agravo interno
prejudicado.

Vistos, relatados e discutidos estes autos de Agravo de Instrumento n° 0151266-42.2025.8.16.0000 e
Agravo Interno n° 0042368-95.2026.8.16.0000, originarios da 27.2 Vara de Faléncias e Recuperacdo
Judicial do Foro Central da Comarca da Regido Metropolitana de Curitiba, em que sdo agravantes ACM
Herber e Outros em recuperacéo judicial e agravados Banco Safra S.A., Banco Santander S.A.,
Banco Cooperativo Sicredi S.A., Brasilcap Capitalizacdo S.A. e Banco do Brasil SA.

RELATORIO

1.1ACM Herber e Outros (Grupo Newfertil) em recuperacéo judicial interpuseram recurso de
Agravo de Instrumento em face da decisdo de mov. 11.1 proferida nos autos de Recuperag&o judicial n°
0029198-39.2025.8.16.0017, que deferiu o pedido liminar de antecipagdo dos efeitos do stay period, mas
indeferiu o pedido de levantamento das travas bancarias.
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Sustenta-se no recurso, naquilo que é significativo, 0 seguinte: i) a agravante comprovou a necessidade
de liberagdo das travas bancérias a partir do parecer técnico que atesta a asfixia da liquidez imediata da
empresa e o impedimento de pagamento de despesas essenciais; ii) os recebiveis correspondem na prética
a0 capital de giro essencial a manutencdo das atividades empresariais, por equivalerem a quase um més
de giro operacional; iii) o parecer técnico demonstra que a operacdo da agravante exige elevado capital
de giro para aquisi¢cdo de matéria-prima, manutencdo de maquindrio, pagamento de energia el étrica, folha
de pagamento e logistica; iv) o laudo de constatagdo prévia identificou que as travas representam
significativa participacdo nos resultados do grupo; v) deve-se considerar os principios norteadores da L ei
n° 11.101/2005 para excepcionalmente autorizar o levantamento das travas bancarias. Requereu-se a
antecipacdo dos efeitos da tutela recursal para liberagcdo imediata dos valores retidos pelas travas
bancarias e no mérito, a confirmacdo da liminar com o provimento do recurso (mov. 1.1 — autos
recursais).

Determinou-se a intimag@o da parte agravante para se manifestar, no prazo de 5 (cinco) dias, sobre a
aparente inepcia da peticao inicia do recurso, por ausencia de regularidade formal, observada a ausencia
de indicacao dos agravados, credores dos contratos bancarios garantidos por cessao fiduciaria de
recebiveis, que a agravante busca a declaracao de essencialidade, nos termos do art. 1.016, incisos | e IV
do Codigo de Processo Civil (mov. 8.1 — autos recursais).

ACM Herber e Outros (Grupo Newfertil) em recuperacéo judicial manifestou-se nos autos pela
desnecessidade de indicagéo dos agravados pela possibilidade de extrair da peticdo inicial as instituicdes
financeiras credoras detentoras de cessdes fiduciérias de recebiveis (mov. 14.1 — autos recursais).

Reiterou-se a intimagdo do agravante para indicacdo dos agravados de modo a viabilizar a correta
autuacdo do recurso (mov. 16.1 — autos recursais).

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolugdo do Projudi, do TIPR/OE

Validagao deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PIVHH 4VHEW NQ567 XDQSK
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Banco do Brasil SA. (mov. 19.1) e determinou-se a retificagdo da autuagdo (mov. 21.1 — autos
recursais).

O pedido de antecipagdo dos efeitos da tutela recursal foi indeferido (mov. 32.1 — autos recursais).

Banco do Brasil SA. e Banco Santander S.A. apresentaram resposta ao recurso para requerer o
desprovimento (mov. 40 e 41 — autos recursais).

O Administrador Judicial manifestou-se nos autos pelo desprovimento odo recurso (mov. 45.1 — autos
recursais).

A Douta Procuradoria-Geral de Justica, no parecer subscrito pelo Procurador de Justica Mauro Mussak
Monteiro, manifestou-se pelo desprovimento do recurso (mov. 51.1 — autos recursais).

RELATORIO AGRAVO INTERNO

1.2 ACM Herber e Outros (Grupo Newfertil) em recuperacéo judicialinterpuseram recurso de
Agravo Interno em face da decisdo de mov. 32.1 dos autos de Agravo de Instrumento n° 0151266-
42.2025.8.16.0000, que indeferiu o pedido de antecipagéo dos efeitos da tutela recursal.
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Sustenta-se no recurso, em sintese, 0 seguinte: i) a decisdo liminar exauriu prematuramente 0 mérito
recursal; ii) a decisdo agravada esta equivocada ao ndo distinguir a orientacao jurisprudencial geral sobre
cessao fiduciaria de recebiveis e a hipotese excepcional concretamente demonstrada nos autos; iii) existe
contradicao material entre o reconhecimento do risco de colapso da atividade e a manutencdo integral do
mecanismo que sufoca o fluxo de caixa; iv) ndo ocorreu o enfrentamento adequado da prova tecnica
produzida nos autos; v) deve-se admitir a possibilidade de solucao intermediaria, proporcional, reversivel
e compativel com a preservacao concomitante da garantia fiduciaria e da atividade empresarial.
Requereu-se o provimento do recurso (mov. 1.1 — Ag).

ADMISSIBILIDADE

2.0 recurso é tempestivo, conforme o que se observa do cotejo entre as datas da leitura da intimagéo da
decisdo agravada (mov. 21 — autos de origem) e do protocolo do recurso (mov. 1.1 — autos recursais), nos
termos do artigo 1.003, 85° do Codigo de Processo Civil.

O preparo estéd comprovado pelo documento de mov. 1.2/3 dos autos recursais.

O Agravo de Instrumento foi interposto em face de decisdo proferida em processo de recuperacéo
judicial, o que se enquadra na hipétese prevista no art. 189, paragrafo 1°, inciso Il daLei n 11.101/2005.

Presentes os pressupostos de admissibilidade, o recurso deve ser conhecido.

VOTO

3. Trata-se de recurso de Agravo de Instrumento n° 0151266-42.2025.8.16.0000, em que sdo agravantes
ACM Herber e Outros em recuperacéo judicial e agravados Banco Safra S.A., Banco Santander S.
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A., Banco Cooperativo Sicredi S.A., Brasilcap Capitalizacdo S.A. e Banco do Brasil S.A.

3.1.Para a compreensdo adequada da controvérsiarecursal, € necessario esclarecer os contornos dalide.

ACM Herber e Outros (Grupo Newfertil) formulou pedido de Recuperacdo judicial n® 0029198-
39.2025.8.16.0017. Sustentou-se na peticdo inicial, em sintese, que o Grupo Newfertil atua narevenda e
redistribuicdo de insumos agricolas, tendo passado por desafios econdmicos apds a pandemia da Covid-
19, com endividamento total das empresas aumentando exponencial mente nos Ultimos anos. Requereu-se
a concessdo de tutela de urgéncia para antecipacdo dos efeitos do stay period e a liberagdo das travas
bancérias e no mérito, a concessdo da recuperacdo judicia (mov. 1.1 — autos de origem).

A decisdo agravada deferiu em parte o pedido de tutela de urgéncia, com a seguinte fundamentacdo
naquilo que é significativo (mov. 11.1 — autos de origem):

“(.)

3. Conforme previsto pelo art. 60, § 12, da Lei no 11.101/2005, o juiz podera
antecipar total ou parcialmente os efeitos do deferimento do processamento da
recuperacao judicial, desde que observado o disposto no art. 300 do Codigo de
Processo Civil.
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(..)

Assim, em analise perfunctoria, ha indicios de que os autores preenchem os
requisitos do art. 48 da Lei no 11.101/2005.

Aparentemente ha devida exposicao das causas concretas da situacao
patrimonial dos devedores e das razoes de sua crise economico-financeira.
Assim, estaria preenchido o requisito do art. 51, inciso |, da Lei no 11.101/2005.

(..)

Portanto, em analise perfunctoria da inicial e dos documentos que a instruem, ha
indicios de preenchimento dos requisitos ensejadores do deferimento do
processamento da recuperacao judicial, o que configura a probabilidade do
direito da parte autora.

Registre-se que tais conclusoes sao perfunctorias, de modo que o entendimento
deste Juizo quanto a satisfacao das exigencias legais podera ser modificado
posteriormente a realizacao de constatacao previa.

Assim, caso a empresa devedora nao receba a protecao do art. 60 da Lei no
11.101/2005, estara sob iminente risco de que seus bens sgam constritos,
impedindo a continuidade de sua atividade empresarial e colocando-a a merce
da falencia, o que caracteriza o risco ao resultado util do processo caso tal
medida nao seja concedida anteriormente a realizacao da constatacao previa.

Portanto, ha de ser concedida a medida liminar de antecipacao dos efeitos do
stay period.
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De acordo com o art. 49, § 30, da Lei Federal no 11.101/2005, o credito

protegido por clausula de alienacao fiduciaria nao se submete aos efeitos da
recuperacao judicial. Tal dispositivo legal resguarda ao devedor tao somente a
impossibilidade de se vender ou retirar de seu estabelecimento aqueles bens
corporal mente tangiveis que sao essenciais a sua atividade.

Assim, o patrimonio de capital essencial a atividade empresarial seria composto
apenas pelos bens corporeos, movel's ou imovels, Nao pereciveis ou consumiveis,
empregados no processo produtivo da empresa.

Nesse contexto, conforme entendimento do C. Superior Tribunal de Justica, a
essencialidade dos bens de capital, circunstancia que autoriza sua permanencia
na posse do devedor durante o stay period, se limita a predios, maquinas,
equipamentos e veicul os.

Tal conceito nao abrange direitos creditorios (recebiveis), mesmo que as
empresas devedoras aleguem a necessidade de destinar os recebiveis ao custeio
de suas despesas cotidianas (pagamento de funcionarios, fornecedores,
fornecimento de agua, energia eletrica e servicos de telecomunicacao etc.).
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Do contrario, estar-se-ia diante de imposicao de restricoes a propriedade
fiduciaria de credito, o qual nao pode ser considerado bem de capital essencial,
sob pena de violacao a norma do art. 49, 8§ 30, da Lei Federal no 11.101/2005.

Embora a parte autora alegue que as travas bancarias tem o condao de
inviabilizar o fluxo financeiro e a continuidade de suas atividades empresariais e
gue a interpretacao restritiva do disposto no art. 49, 8§ 30, da Lel no 11.101/2005
distorce os principios que regem o referido diploma legal, este Juizo nao pode
afastar os requisitos definidos pelo STJ como necessarios ao reconhecimento de
sua essencialidade.

O Superior Tribunal de Justica nao elencou os requisitos necessarios ao
reconhecimento da essencialidade de bens com o intuito de tornar
desproporcionalmente dificil o acesso da empresa devedora a blindagem
patrimonial, mas com o objetivo de proteger a propria finalidade dos contratos
originalmente firmados com a instituicoes financeiras, que consentiram com a
formacao dos contratos cientes de que seu credito estaria excluido dos efeitos da
recuperacao judicial.

E fato que os recursos financeiros sao necessarios na superacao da crise
economico-financeira dos autores, mas, em tese, os que foram cedidos
fiduciariamente nao podem ser restituidos, pois agora pertencem as instituicoes
financeiras.

Assim, eventual levantamento das travas bancarias implicaria esvaziamento das
garantias dadas aos credores fiduciarios.

Tambem nao e possivel admitir que o principio da preservacao da empresa sgja
utilizado genericamente para que os requisitos legais sejam desconsiderados,
pois implicaria relevar os propositos da norma (mens legis), inseridos na
legislacao recuperacional pelo Poder Legislativo no regular exercicio de suas
atribuicoes constitucionais.

Logo, nao e possivel determinar o levantamento das travas bancarias existentes
em contas de titularidade da parte autora e que tenham sido constituidas para
satisfacao de credito cedido fiduciariamente.

Nesse sentido:

(.)

Ha que seressaltar, todavia, que as travas bancarias deverao observar os limites
previstos contratualmente pelas ingtituicoes financeiras, devendo o excesso ser
liberado em favor dos devedores.

No mais, como o requerimento de concessao de medida liminar consistente no
reconhecimento da essencialidade das safras e dos demais bens foi formulado
apenas subsidiariamente (ou seja, caso nao seja acolhido o pedido anterior) ao
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pleito de antecipacao dos efeitos do stay period (primeiro paragrafo da p. 78 da
peticao inicial), deixo de analisar tal pedido neste momento processual, assim
como o pedido acessorio de expedicao de oficio aos cartorios, postergando sua
analise para momento posterior a apresentacao da constatacao previa.

4. Ante 0 exposto:

4.1. indefiro os requerimentos de imposicao de segredo de justica ao processo e
de levantamento dos recursos que se encontram retidos por meio de travas
bancarias, ressaltando, contudo, que as instituicoes financeiras deverao observar
os limites previstos contratualmente e deverao liberar o excesso;

4.2. defiro o requerimento de concessao de tutela de urgencia consistente na
antecipacao do stay period, o que faco com fundamento no art. 6o, § 12, da Lei
no 11.101 /2005, e no art. 300 do Codigo de Processo Civil, a fim de determinar,
provisoriamente:

a) a suspensao do curso da prescricao das obrigacoes dos devedores sujeitas ao
regime da Lei no 11.101/2005;

b) a suspensao das execucoes ajuizadas contra os devedores, inclusive daquelas
dos credores particulares do socio solidario, relativas a creditos ou obrigacoes
sujeitos a recuperacao judicial cujo processamento seja eventual mente deferido;

¢) a proibicao de qualquer forma de retencao, arresto, penhora, sequestro, busca
e apreensao e constricao judicial ou extrajudicial sobre os bens do devedor,
oriunda de demandas judiciais ou extrajudiciais cujos creditos ou obrigacoes
sujeitem-se recuperacao judicial cujo processamento seja eventualmente
deferido. Esta decisao servira de oficio, cabendo aos devedores comunica-la aos
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Juizos responsaveis pelas acoes individuais;

€.

3.2. ACM Herber e Outros em recuperacdo judicial buscam a antecipacdo dos efeitos da tutela
recursal paraliberacdo imediata dos valores retidos pelas travas bancérias.

Os pressupostos para o deferimento da tutela de urgéncia pleiteada, por sua vez, estdo previstos no art.
300 do novo Cadigo de Processo Civil, consubstanciados na (@) presenca de elementos que evidenciem a
probabilidade do direito e (b) no perigo de dano ou risco ao resultado (til do processo.

Sobre a probabilidade do direito, a parte agravante afirma o seguinte: i) a agravante comprovou a
necessidade de liberagdo das travas bancarias a partir do parecer técnico que atesta a asfixia da liquidez
imediata da empresa e o impedimento de pagamento de despesas essenciais; ii) 0s recebiveis
correspondem na prética ao capital de giro essencial a manutencdo das atividades empresariais, por
equivalerem a quase um més de giro operacional; iii) o parecer técnico demonstra que a operacéo da
agravante exige elevado capital de giro para aquisicdo de matéria-prima, manutencdo de maquindrio,
pagamento de energia elétrica, folha de pagamento e logistica; iv) o laudo de constatacdo prévia
identificou que as travas representam significativa participacdo nos resultados do grupo; v) deve-se
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considerar os principios norteadores da Lei n°® 11.101/2005 para excepcionalmente autorizar o
levantamento das travas bancarias.

Sobre a questdo, veja-se 0 disposto no artigo 49, §3°daLei n° 11.101/2005:

Art. 49. Estdo sujeitos a recuperacao judicial todos os créditos existentes na data
do pedido, ainda que ndo vencidos.

§ 3° Tratando-se de credor titular da posi¢ao de proprietério fiduciério de bens
moveis ou imoveis, de arrendador mercantil, de proprietario ou promitente
vendedor de imoével cujos respectivos contratos contenham clausula de
irrevogabilidade ou irretratabilidade, inclusive em incorporacgdes imobiliarias,
ou de proprietario em contrato de venda com reserva de dominio, seu crédito
nao se submetera aos efeitos da recuperacéo judicial e prevalecerdo os direitos
de propriedade sobre a coisa e as condic¢des contratuais, observada a legislacdo
respectiva, ndo se permitindo, contudo, durante o prazo de suspensiao a que se
refere 0 § 4° do art. 6° desta Lei, a venda ou a retirada do estabelecimento do
devedor dos bens de capital essenciais a sua atividade empresarial.

Os créditos do credor fiduciario ndo se submetem aos efeitos da recuperagdo judicial, exceto em relagéo
aos bens de capital essenciais a atividade empresarial da recuperanda.

Em termos de construgao jurisprudencial sobre o conceito de “bens de capital essenciais a manutencéo da
atividade empresarial”, o Superior Tribunal de Justica tem entendido que ativos financeiros nao se

enquadram na categoria_[l] A origem do entendimento decorre de interpretagdo do art. 49, 83° da Lei n°
11.101/05 e sua aplicagdo geralmente se refere aos direitos creditorios; veja-se:

RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. CESSAO DE CREDITO
/RECEBIVEIS EM GARANTIA FIDUCIARIA A EMPRESTIMO TOMADO PELA
EMPRESA DEVEDORA. RETENCAO DO CREDITO CEDIDO
FIDUCIARIAMENTE PELO JUiZO RECUPERACIONAL, POR REPUTAR QUE
O ALUDIDO BEM E ESSENCIAL AO FUNCIONAMENTO DA EMPRESA,
COMPREENDENDO-SE, REFLEXAMENTE, QUE SE TRATARIA DE BEM DE
CAPITAL, NA DICCAO DO § 3°, IN FINE, DO ART. 49 DA LEI N. 11.101/2005.
IMPOSSIBILIDADE. DEFINI(;AO, PELO STJ, DA ABRANGENCIA DO
TERMO "BEM DE CAPITAL". NECESSIDADE. TRAVA BANCARIA
RESTABELECIDA. RECURSO ESPECIAL PROVIDO. (...) 2. De seu teor infere-
se que o bem, para se caracterizar como bem de capital, deve utilizado no
processo produtivo da empresa, ja que necessario ao exercicio da atividade
econbmica exercida pelo empresério. Constata-se, ainda, que o bem, para tal
categorizacgdo, ha de se encontrar na posse da recuperanda, porguanto, como
visto, utilizado em seu processo produtivo. (...). 6. Para efeito de aplicacéo do §
3°do art. 49, "bem de capital”, ali referido, ha de ser compreendido como o bem,
utilizado no processo produtivo da empresa recuperanda, cujas caracteristicas
essenciais sio: bem corpdreo (mdvel ou imdvel), que se encontra ha posse direta

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n°® 11.419/2006, resolugéo do Projudi, do TIPR/OE

Validagéo deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PIS5F LNW96 6M633 BQ4BK

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolugdo do Projudi, do TIPR/OE

Validagao deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PIVHH 4VHEW NQ567 XDQSK




PROJUDI - Processo: 0029198-39.2025.8.16.0017 - Ref. mov. 554.7 - Assinado digitalmente por Marcio Roberto Marques
15/10/2026: JUNTADA DE PETIQAO DE CUMPRIMENTO DE INTIMAQZ\O. Arq: Acordédo

PROJUDI - Recurso: 0151266-42.2025.8.16.0000 - Ref. mov. 69.1 - Assinado digitalmente por Desembargador Francisco Cardozo Oliveira
02/08/2026: JUNTADA DE ACORDAO. Arq: Acérdédo (Desembargador Francisco Cardozo Oliveira - 172 Camara Civel)

do devedor, e, sobretudo, que ndo seja perecivel nem consumivel, de modo que
possa ser entregue ao titular da propriedade fiduciaria, caso persista a
inadimpléncia, ao final do stay period. 6.1 A partir de tal conceituacéo, pode-se
concluir, in casu, ndo se estar diante de bem de capital, circunstancia que, por
expressa disposicao legal, ndo autoriza o Juizo da recuperacéo judicial obstar
gue o credor fiducidrio satisfaca seu crédito diretamente com os devedores da
recuperanda, no caso, por meio da denominada trava bancéria. 7. Recurso
especial provido. (REsp 1758742/GO, T3, Rel. Min. Marco Aurélio Bellizze, DJe
01/10/18)

AGRAVO INTERNO. TUTELA PROVISORIA NO RECURSO ESPECIAL.
CONTRACAUTELA. RECUPERACAO JUDICIAL. ILEGITIMIDADE ATIVA
DAS ASSOCIACOES CIVIS SEM FINS LUCRATIVOS. FUMACA DO BOM
DIREITO RECONHECIDA. PERICULUM IN MORA CARACTERIZADO.
PROCESSAMENTO DA RECUPERACAO JUDICIAL AUTORIZADO. CESSAO
DE CREDITO. TRAVAS BANCARIAS. CREDITO NAO SUJEITO AOS EFEITOS
DA RECUPERACAO JUDICIAL. AUSENCIA DE RECONHECIMENTO DA
ESSENCIALIDADE. NAO ENQUADRAMENTO DOS RECEBIVEIS COMO
BEM DE CAPITAL. PROSSEGUIMENTO DAS EXECUCOES. CASO
CONCRETO.

1. Para a concessdo de liminar conferindo efeito suspensivo a recurso especial, €
necessaria a demonstracao do periculum in mora - que se traduz na urgéncia da
prestacdo jurisdicional no sentido de evitar que, quando do provimento final, ndo
tenha mais eficacia o pleito deduzido em juizo -, assim como a caracterizagdo do
fumus boni iuris - ou seja, que haja a plausibilidade do direito alegado, a
probabilidade de provimento do recurso. 2. No ambito de tutela provisoria e,
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portanto, ainda em juizo precario, reconhece-se que ha plausibilidade do direito
alegado:

legitimidade ativa para apresentar pedido de recuperacdo judicial das
associagoes civis sem fins lucrativos que tenham finalidade e exercam atividade
econdmica.

3. Na espécie, o risco de lesdo grave e de dificil reparacéo também se encontra
patente, conforme a descricdo da situacdo emergencial efetivada pelo
Administrador Judicial.

4. No entanto, a pretensdo recursal ndo se mostrou plausivel em relacéo a
necessidade de suspensdo das travas bancarias, ja que, nos termos da atual
jurisprudéncia do STJ, os direitos creditérios (chamados de "recebiveis')
utilizados pela ingtituicdo financeira para amortizacdo e/ou liquidacdo do saldo
devedor da "operacdo garantida" nao se submetem a recuperacao judicial.

5. Agravo interno parcialmente provido.

(AgInt no TP n. 3.654/RS, relator Ministro Raul Aradujo, relator para acordéo
Ministro Luis Felipe Salomé&o, Quarta Turma, julgado em 15/3/2022, DJe de 8/4
12022.)
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AGRAVO INTERNO NOS EMBARGOS DE DECLARAGCAO NO RECURSO
ESPECIAL. PRINCIPIO DA COLEGIALIDADE. OBSERVANCIA.
RECUPERACAO JUDICIAL. CESSAO FIDUCIARIA. RECEBIVEIS. TRAVA
BANCARIA. MANUTENCAO. 1. Recurso especial interposto contra acordéo
publicado na vigéncia do Cédigo de Processo Civil de 2015 (Enunciados
Administrativos n°s 2 e 3/STJ). 2. O relator estd autorizado a decidir
singularmente o recurso (arts. 932 do CPC/2015 e 557 do CPC/1973). Eventual
nulidade da decisao singular fica superada com a apreciacéo do tema pelo 6rgéao
colegiado competente, em agravo interno. 3. De acordo com a jurisprudéncia do
Superior Tribunal de Justica, bem de capital a que se refere a parte final do
artigo 49, § 3°, da Lei n° 11.101/2005 € o bem corpéreo (mével ou imbvel)
utilizado no processo produtivo da empresa e que se encontra em sua posse. 4.
Os recebiveis cedidos fiduciariamente ndo se enquadram na qualificacéo de bem
de capital, sendo que sua utilizacdo significa o esvaziamento da garantia
fiduciéria, ndo sendo possivel a intervencéo judicial para a sua liberacado. 5.
Agravo interno nao provido. (Agint nos EDcl no REsp n. 1.680.456/SE, relator
Ministro Ricardo Villas Bdas Cueva, Terceira Turma, julgado em 30/8/2021, DJe
de 3/9/2021.)

A interpretacdo do Superior Tribunal de Justica sobre o conceito de bens de capital essenciais a atividade
empresarial € objeto de controvérsia, conforme se observa do seguinte texto de doutrina:

“ Recentemente, o STJ decidiu que os direitos creditérios ndo podem ser
considerados como bens de capital para fins de sua protecdo em razao de sua
essencialidade (Resp 1.758.746), limitando o conceito de bem de capital apenas a
maquinas, bens corpéreos, imoveis e utensilios necessarios a producao.
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Trata-se de perigoso precedente e de consequéncias praticas ainda nao
conhecidas, na medida em que coloca em risco o fluxo de caixa das empresas em
recuperacdo judicial, além de desconsiderar que a interpretacdo do que seja bem
de capital deveria ser orientada pela superacéo do dualismo pendular e com
vistas a preservacdo da empresa.

Ha que se destacar que alguns Tribunais estaduais tém se posicionado em
sentido diverso, reconhecendo que o valor em espécie — tal como as maquinas,
equipamentos e outros -, também € bem essencial que deve ser resguardado em
favor da empresa em recuperacdo judicial, em especial no periodo do stay.
Verifica-se, entdo, que o debate sobre o tema ainda ndo esta encerrado. ”
(MELO, A. Nasser, COSTA, Daniel C. Comentarios a Lei de Recuperacao de
Empresas e Faléncia, Editora Jurua, 2022, p. 221)

O entendimento do STJ também ja foi aplicado pela 172 Camara Civel na interpretacdo da regra contida
no art. 49, 83°daLei n°11.101/05:
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AGRAVO DE INSTRUMENTO - ACAO DE RECUPERACAO JUDICIAL -
DECISAO QUE INDEFERIU PEDIDO DE SUSPENSAO DAS FUTURAS
RETENCOES DE VALORES REFERENTES AO CONTRATO (GARANTIDO
POR CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS) FIRMADO COM A
AGRAVADA; ALEGACAO DE QUE A NAO SUSPENSAO RESULTARA NA
FRUSTACAO DA RECUPERACAO JUDICIAL - IMPROCEDENCIA -
CREDITO DA AGRAVADA NAO SUJEITO AOS EFEITOS DA RECUPERACAO
JUDICIAL (LF, ART. 49, §3° - AUSENCIA DE PECULIARIDADES QUE
JUSTIFIQUEM A APLICACAO DE EXCECAO A ESSA REGRA - VALORES
QUE NAO PODEM SER IDENTIFICADOS COMO "BENS DE CAPITAL
ESSENCIAIS' - BEM FUNGIVEL - LIMINAR REVOGADA - RECURSO NAO
PROVIDO. (TJPR - 172 Cémara Civel - Al - Londrina - Rel.
DESEMBARGADOR RUI PORTUGAL BACELLAR FILHO - Unanime - J.
10.08.2016)

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. TUTELA DE
URGENCIA. PRETENDIDA LIBERAGAO DE TRAVAS BANCARIAS.
IMPOSSIBILIDADE. CREDITOS GARANTIDOS POR CESSAO FIDUCIARIA
QUE NAO SE SUBMETEM A RECUPERACAO JUDICIAL. PROBABILIDADE
DO DIREITO NAO DEMONSTRADA. ARTIGO 300 DO CODIGO DE
PROCESSO CIVIL. PERIGO DE IRREVERSBILIDADE DOS EFEITOS DA
DECISAO. MEDIDA QUE PODERIA ACARRETAR NO ESVAZIAMENTO DA
GARANTIA. “3. De acordo com a jurisprudéncia do Superior Tribunal de
Justica, bem de capital a que se refere a parte final do artigo 49, § 3°, da Lei n®
11.101/2005 é o bem corpéreo (moével ou imovel) utilizado no processo
produtivo da empresa e que se encontra em sua posse. 4. Os recebiveis cedidos
fiduciariamente ndo se enquadram na qualificacdo de bem de capital, sendo que
sua utilizacdo significa o esvaziamento da garantia fiduciaria, ndo sendo possivel
aintervencdo judicial para a sua liberacdo. ” (Agint nos EDcl no REsp 1680456
/SE, Rel. Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA, TERCEIRA TURMA,
julgado em 30/08/2021, DJe 03/09/2021) RECURSO CONHECIDO E NAO
PROVIDO. (TJPR - 172 Camara Civel - 0008452-12.2022.8.16.0000 - Barracéo -
Rel.: DESEMBARGADOR FABIO ANDRE SANTOSMUNIZ - J. 15.08.2022)

A solucdo preconizada pela decisdo agravada segue a orientagdo jurisprudencial dominante e se alinha a
construcdo do conceito de bem de capital essencial @ manutencéo da atividade empresarial previsto no
artigo 49, 83°daLe n°11.101/2005.

A construgdo do conceito jurisprudencial de bem de capital e direitos creditérios é tratada no artigo “A
Compreensdo do Crédito como Bem de Capital na Lei 11.101/2005 e suas Consequéncias para o
Mercado Financeiro: esvaziamento de garantia fiduciaria e implicagdes na mensuragéo de risco em
operacdes financeiras’, em que o autor conclui pela inviabilidade de considerar crédito como bem de
capital:
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“Considerando que a fornecedora de crédito classificara as operacdes
financeiras realizadas e que o rating definido ao tomador de crédito influenciara
diretamente no valor do crédito adquirido e, ainda, considerando que os fatores
de analise obrigatéria trazidos pelo art. 2°, da Resolugéo 2.682, CMN, em
especial os mitigadores de risco, destacando a cessdo fiduciaria de direitos
creditérios, serdo influenciadores diretos do rating atribuido ao devedor e, por
fim, levando em conta as defini¢Bes expostas para o termo “ bem de capital” e
seu carater de essencialidade, trazido pela legislacao falimentar, chega-se
inevitavelmente & conclusdo de que o enquadramento de crédito como bem de
capital representaria impedimento & excussdo da garantia pela instituicdo
financeira, enfraquecendo-a relativamente ao seu carater mitigador de risco.

Levando em conta 0s pressupostos construidos ao longo desta pesquisa, como ja
disposto, a consideracdo de crédito como bem de capital enfraquece a cessao de
direitos creditérios como garantia mitigadora de risco, criando para a
instituicdo financeira um novo panorama de andlise de possibilidade de
inadimplemento, relativamente & perspectiva de o tomador de crédito figurar em
procedimento recuperacional e, desse modo, esvaziar a garantia prestada pelo
periodo referente ao stay period. Nesse tipo de cenério elevar-se-ia o custo do
crédito a sua fornecedora, consequentemente elevando o custo da operacgéo
financeira (LIMA; Eduardo et a, Revistada PGBC —V. 14 —N. 1 — Jun. 2020)

Por outro lado, resulta evidente que ativos financeiros sdo, no contexto da dindmica da economia
capitalista, essenciais para a preservacao da atividade de empresas em recuperacdo judicial, em especial
no caso de uma empresa que atua no ramo de supermercados, dependente de fluxo de caixa para
continuidade de suas atividades.

A sujeicdo ou ndo dos créditos cedidos fiduciariamente aos efeitos da recuperagdo judicial é questéo
controvertida e objeto de longo debate doutrinério e jurisprudencial.

Nesse aspecto, vale ressaltar que a trava bancéria, que privilegia os interesses das institui¢fes financeiras
em relacdo aos demais credores da empresa em recuperacado judicial, pode ter resultados controversos,
conforme se observa da seguinte reflexo:

“(...) a liquidacédo desordenada de bens integrantes do patrimdnio do devedor
acarreta perda de valor, na medida em que destréi o valor intangivel que decorre
da organizacdo do complexo de bens e de seu direcionamento ao exercicio da
atividade empresarial (valores como: marca, clientela, entre outros). De fato, o
valor individual dos bens integrantes do patrimbnio do devedor é em regra,
inferior ao do conjunto desses mesmos bens organizado para o exercicio da
atividade. Assim, o valor obtido para pagamento dos credores na corrida
individual é inferior ao que se obteria no caso de uma corrida ordenada.”
(MUNHOZ, Eduardo Secchi. Cessao fiduciaria de direitos de crédito e
recuperacao judicial de empresa. Revista do Advogado: AASP Associacdo dos
Advogados de Sdo Paulo. Sdo Paulo: No 105, Ano XXIX, Setembro de 2009)
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Nesse sentido, resulta necessario analisar de forma concreta a situacdo especifica da empresa em
recuperacdo judicial para verificar se o levantamento dos valores referentes a créditos cedidos
fiduciariamente prejudica ou obsta o soerguimento da atividade empresarial. Nesse sentido, Eduardo
Secchi Munhoz faz as seguintes consideracoes.

(...) € bem verdade que a parte final do dispositivo, ao prescrever tal orientacao,
alude a bem de capital. Seria, porém, uma interpretacio excessivamente apegada
ao sentido literal da norma, e absolutamente desvinculada da finalidade da Lei,
afastar, exclusivamente por conta da qualificacdo bem de capital, a aplicacdo
dessa orientacéo a cessao fiduciaria de direitos de crédito. Assim, se evidenciar-
se que o levantamento pelo credor dos créditos objeto de cessdo fiduciaria pode
comprometer a continuidade da atividade empresarial e a recuperacao, faz-se de
todo conveniente aplicar-se a parte final do dispositivo para impedir a venda ou
retirada do bem, o que no caso equivale a manutencéo dos recursos obtidos com
0 recebimento dos créditos cedidos fiduciariamente em conta vinculada a
recuperacao.

No sentido de possibilitar que os direitos creditérios transferidos por cessdo fiducidria sejam
considerados essenciais a manutencdo da atividade empresarial da recuperanda, o Ministro Luis Felipe
Salom&o considerou o seguinte em voto vista proferido no Resp 1263500/ES:

“Destarte, assim como os direitos creditérios transferidos por cesséo fiduciaria
inserem-se na parte inicial do dispositivo (“ bens méveis’ e*“ propriedade sobre a
coisa"), tais direitos também devem sofrer a restri¢io relativa a retirada de bens
gque guarnecem O estabelecimento sempre que “essenciais a sua atividade
empresarial”, sejam eles “bens de capital” ou n&o. Deveras, ndo é de boa
técnica conferir interpretacdo ampliativa a “bens méveis’ ou “ propriedade
sobre a coisa’ e uma restritiva e literal a “bens de capital” no mesmo
dispositivo legal. " (Resp 1263500/ES, julgado pela 42 Turma do STJ, Rel. Min.
Maria Isabel Gallotti, julgado em 12/04/2013)

No sentido de admitir alimitac@o dos efeitos da regra do artigo 49, 83° da Lei n° 11.101/2005, veja-se 0s
seguintes julgados najurisprudéncia:

RECUPERACAO JUDICIAL. CREDITOS GARANTIDOS COM ALIENACAO
FIDUCIARIA. NAO SUJEICAO AO FEITO RECUPERACIONAL.
DESNECESSIDADE DE REGISTRO DO CONTRATO. INCIDENCIA DA LEI
ESPECIAL QUE REGE A PROPRIEDADE FIDUCIARIA DE TiTULOS DE
CREEDITO. LEI N° 10.931/2004. TRAVA BANCARIA PELAS INSTITUICOES
FINANCEIRAS TITULARES DE TAIS CREDITOS. APLICACAO DA REGRA
DO ART. 49, § 3°, DA LElI N° 11.101/05, DE MODO A VIABILIZAR O
SUCESSO DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL E A SUPERACAO DA
CRISE. PRINCIPIO DA PRESERVACAO DA EMPRESA. ART. 47 DA MESMA
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LEl. AGRAVO DE INSTRUMENTO PARCIALMENTE PROVIDO. (TJPR - 172
Cémara Civel - 0001500-56.2018.8.16.0000 - Iporé - Rel.: DESEMBARGADOR
FERNANDO PAULINO DA SILVA WOLFF FILHO - J. 22.11.2018)

RECUPERACAO JUDICIAL. CREDITOS GARANTIDOS COM ALIENACAO
FIDUCIARIA. NAO SUJEICAO AO FEITO RECUPERACIONAL. TRAVA
BANCARIA PELAS INSTITUIGOES FINANCEIRAS TITULARES DE TAIS
CREDITOS. APLICACAO DA REGRA DO ART. 49, § 3°, DA LEI N° 11.101/05,
DE MODO A VIABILIZAR O SUCESSO DO PLANO DE RECUPERAGCAO
JUDICIAL E A SUPERACAO DA CRISE. PRINCIPIO DA PRESERVAGCAO DA
EMPRESA. ART. 47 DA MESVIA LEI. DECISAO, ADEMAIS, EMBASADA NOS
EFEITOS IMPACTANTES DA PANDEMIA NA RECEITA BRUTA DAS
RECUPERANDAS, COM A NECESS DADE PREMENTE DE LIBERAGAO DAS
TRAVAS AO MENOS ENQUANTO COMPROVADAMENTE A PANDEMIA
AFETAR O FLUXO DE CAIXA DAS RECUPERANDASAGRAVOS DE
INSTRUMENTO DESPROVIDOS. (TJPR - 172 Cémara Civel - 0042522-
26.2020.8.16.0000 - Ampére - Rel.: DESEMBARGADOR FERNANDO PAULINO
DA SILVAWOLFF FILHO - J. 22.03.2021)

O Superior Tribunal de Justica recentemente se posicionou pela necessidade de atuaizagdo do conceito
de bem de capital essencial narecuperacdo judicial, veja-se trechos do julgado:

“Em relacao ao conceito de bem de capital essencial, como bem aponta Andre
Barbosa Guanes Smoes (Os Bens essenciais a atividade empresarial na
recuperacao judicial. in: GOMES, Camila Abud et al (Coords.). Recuperacao
Judicial, Falencia e administracao judicial. Belo Horizonte: D'Placido, 2019,
pags.17-18), tanto a doutrina quanto a jurisprudencia desta Corte oscilam na
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amplitude do conceito do que viria a ser "bem de capital essencial”.

Em meu sentir, ate mesmo em razao da virtualizacao das relacoes e dos avancos
da economia digital, e necessario que se faca uma atualizacao do conteudo
normativo da expressao "bens de capital essenciais' (art. 60, §70-A, da Lei n.
11.101 /2005), de forma que ela abarque nao somente os instrumentos, as
maquinas, as instalacoes e 0s equipamentos empregados na transformacao dos
bens. Como alerta Smoes (2019, pag. 19):

Data maxima venia, nao parece corretamente fundamentada a decisao que, para
negar o beneficio da parte final do art. 49, 830 da LRF, considera o conceito de
bem de capital essencial com precisao que a ciencia economica nao lhe confere.
Tanto pior, sera se, em um determinado caso, verificar-se a essencialidade de
algum bem a atividade empresarial e, ainda assim, por rigorosismo conceitual
incompativel a maturidade do tema na ciencia de onde se toma emprestado o
termo, ser negada a protecao a empresa. (destaquei)

)
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(REsp n. 2.218.453/AL, relator Ministro Ricardo Villas Béas Cueva, relator para
acordao Ministro Humberto Martins, Terceira Turma, julgado em 19/8/2025,
DJEN de 28/8/2025)

Apesar da amplitude da discussdo doutrinéria sobre o tema, o entendimento predominante do Superior
Tribunal de Justica e do Tribunal de Justica do Estado do Parané tem sido afirmado pelaimpossibilidade
de levantamento da trava bancéria em decorréncia do deferimento da recuperacéo judicial. Nesse sentido,
veja-se julgado recente do STJ:

AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. CREDITO
GARANTIDO FIDUCIARIAMENTE. NATUREZA EXTRACONCURSAL. TRAVA
BANCARIA. LIBERACAO. INVIABILIDADE. NAO ENQUADRAMENTO COMO
BEM DE CAPITAL. PRECEDENTES. FUNDAMENTAGCAO DEFICIENTE.
SUMULA N° 284/STF. DISSDIO JURISPRUDENCIAL. PREJUDICADO.

1. De acordo com a jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica, os recebiveis
cedidos fiduciariamente n&o se enquadram na qualificagdo de bens de capital,
significando a sua utilizacéo pelo cedente o esvaziamento da garantia prestada
ao cessionario, nao sendo possivel a intervencao judicial para a sua liberacao.

2. E inadmissivel o recurso especial quando a deficiéncia na sua fundamentagéo
ndo permitir a exata compreensio da controvérsia.

Simula n° 284/STF, aplicada por analogia.

3. E firme o entendimento do STJ no sentido de que 0s mesmos Gbices impostos a
admissdo do recurso interposto pela alinea "a" do permissivo constitucional
impedem a andlise recursal pela alinea "c", ficando prejudicado o exame do
dissidio. Precedentes.

3. Agravo conhecido para conhecer parcialmente do recurso especial e, nessa
extensdo, dar-lhe provimento.

(AREsp n. 2.250.648/RJ, relator Ministro Ricardo Villas Bboas Cueva, Terceira
Turma, julgado em 9/2/2026, DJEN de 12/2/2026.)

Assim, a pretensdo da agravante € bastante controversa na jurisprudéncia.

De toda forma, a agravante juntou aos autos parecer técnico dando conta da essencialidade do caixa
/capita de giro. Veja-se trechos do parecer (mov. 1.4 — autos recursais):

“(.)

Em busca de folego financeiro, a empresa celebrou contratos de emprestimos
condicionados que parte do valor deveria ser direcionados para aplicacoes
finaceiras e/ou garantia de duplicatas atraves de cessoes fiduciaria de recibiveis,
sem a constituicao de alienacao fiduciaria, cujo os valores conforme
demonstrados no balancete contabil da empresa conforme imagem abaixo, sao
extremamente vitais e necessarios para o fluxo de caixa operacional.

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n°® 11.419/2006, resolugéo do Projudi, do TIPR/OE

Validagéo deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PIS5F LNW96 6M633 BQ4BK

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolugdo do Projudi, do TIPR/OE

Validagao deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PIVHH 4VHEW NQ567 XDQSK




PROJUDI - Processo: 0029198-39.2025.8.16.0017 - Ref. mov. 554.7 - Assinado digitalmente por Marcio Roberto Marques
15/10/2026: JUNTADA DE PETIQAO DE CUMPRIMENTO DE INTIMAQZ\O. Arq: Acérdao

PROJUDI - Recurso: 0151266-42.2025.8.16.0000 - Ref. mov. 69.1 - Assinado digitalmente por Desembargador Francisco Cardozo Oliveira
02/08/2026: JUNTADA DE ACORDAO. Arq: Acérdédo (Desembargador Francisco Cardozo Oliveira - 172 Camara Civel)

APLIL. FINANCEIRAS. LIQUIDEZ IMEDIATA 5.672.784,08

BANCO DO BRASIL SA. 4.883.548,70
OUROCAP BB 249,528 98
SICREDI 84.758,45
SANTANDER 2.996,14
BANCO SAFRA S/A 451.951 81

Dados retirados do Balancete competéncia 09/2025.

()

Através do grdfico acima o Ciclo Operacional e Ciclo Financeiro, em 2025 até setembro o indicador aumentou
expressivamente para 378 dias, revelando dificuldade em transformar as operagées em caixa. O Ciclo
Financeiro apresentou forte aumento em 2025, passando de -35 dias em 2024 para 169 dias, essa mudanga faz
com que tenhamos a necessidade de capital de giro adicional, uma vez que a empresa estd demorando mais
tempo para recuperar os recursos aplicados nas operagdes, comprometendo o fluxo de caixa e a liquidez de
curto prazo.

MARGEM DE LUCRO BRUTO MARGEM DE LUCRO LIQUIDA
18,10%

15,26%

13,23%
11,53%

228% 33 127%

-0,18%

m2022 w2023 w2024 = 09/2025

A Margem de Lucro Bruto apresentou diminuigcéo relevante entre 2022 e 2023, passando de 18,10%
para 11,53%, resultado do aumento do custo das mercadorias vendidas (CMV). Em 2024 houve uma pequena
recuperacgdio para 13,23%, alcancando 15,26% até setembro de 2025, o que indica melhora pontual dos custos
diretos, embora ainda abaixo do nivel ao comparado a 2022. A Margem de Lucro Liquida redugGo de 2,24% em
2022 para 1,33% em 2023 e 1,27% em 2024, chegando a resultado negativo de -0,18% em setembro de 2025.

Os indices confirmam que o aumento dos custos financeiros e operacionais levando a empresa a operar no
limite da rentabilidade ou em prejuizo.

(.)

Com base no balanco patrimonial referente aos exercicios de 2022, 2023, 2024 e
posicao de setembro/2025, Observa-se que, embora o ativo total tenha crescido
expressivamente de R$ 45,9 milhoes em 2022 para R$ 52,4 milhoes em ate 09
12025, esse aumento esta fortemente concentrado no ativo circulante com 49,7
milhoes, sobretudo em estoques e contas a receber, indicando acumulo de capital
imobilizado em itens de baixa liquidez.
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O passivo total tambem aumentou significativamente, passando de R$ 40,4
milhoes em 2022 para R$ 45,5 milhoes em ate 09/2025, revelando forte
dependencia de capital de terceiros. Essa dependencia e evidenciada pelo alto
volume de empr estimos e financiamentos, tanto no curto quanto no longo prazo.

Em geral, a empresa apresenta expansao patrimonial e capacidade de geracao
de ativos, sua operacao demanda elevado capital de giro para financiar
estoques, clientes e obrigacoes imediatas. Dessa forma, a essencialidade do
caixa e evidente para garantir a continuidade das operacoes, honrar
compromissos com fornecedores e colaboradores e manter o equilibrio
financeiro diante do ciclo operacional e do crescimento da atividade.

(..)

Diante da analise contabil e financeira da empresa, conclui-se que os valores
retidos nas contas bancarias atraves de aplicacoes financeiras e/ou cessoes
fiduciarias de recebiveis impactam direta e negativamente o fluxo de caixa
necessario para o cumprimento das obrigacoes essenciais e manutencao da
atividade empresarial.”

Da analise dos elementos apresentados pela agravante, a manutencao das travas bancarias nao implica,
necessariamente, a inviabilizacao da atividade economica do grupo em recuperacao judicial. O impacto
negativo da trava bancaria no capital de giro do grupo recuperando nao pode ser considerado de forma
isolada, maxime em razao da soma dos valores dos contratos com cessao fiduciaria de recebiveis que
ultrapassa R$ 5.600.000 (cinco milhoes e seiscentos mil reais); veja-se:

APLI. FINANCEIRAS. LIQUIDEZ IMEDIATA 5.672.784,08
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BANCO DO BRASIL SA. 4.883.548,70
OUROCAP BB 249.528 98
SICREDI 84.758 45
SANTANDER 2.996,14
BANCO SAFRA S/A 451.951 81

Dados retirados do Balancete competéncia 09/2025.

Nesse sentido, deve-se considerar que a liberago das travas bancarias, neste momento processual, pode
potencializar riscos futuros com desembolsos maiores e impacto significativo no capital de giro do
grupo quando a trava bancaria for restabelecida, em razéo do acimulo dos valores devidos a titulo de
cessdo fiduciaria de recebiveis.

Em que pese o parecer tecnico de gestao empresarial apresentado e a reducao do volume em caixa do
grupo, indicando o possivel impacto da trava bancaria na continuidade das atividades do grupo, assim
como a mencao aos indices criticos de liquidez imediata no recurso, nao existe detalhamento do
montante bloqueado ate 0 momento ou do valor dos bloqueios esperado, fornecendo a comprovacao da
relacao de causalidade entre a reducao do fluxo de caixa do grupo e as travas bancarias.




PROJUDI - Processo: 0029198-39.2025.8.16.0017 - Ref. mov. 554.7 - Assinado digitalmente por Marcio Roberto Marques
15/10/2026: JUNTADA DE PETIQAO DE CUMPRIMENTO DE INTIMAQZ\O. Arq: Acordédo

PROJUDI - Recurso: 0151266-42.2025.8.16.0000 - Ref. mov. 69.1 - Assinado digitalmente por Desembargador Francisco Cardozo Oliveira
02/08/2026: JUNTADA DE ACORDAO. Arq: Acérdédo (Desembargador Francisco Cardozo Oliveira - 172 Camara Civel)

Os contratos com as instituicoes bancarias, com as especificidades de percentuais de recebiveis cedidos
fiduciariamente pela parte agravante, assim como a contraposicao entre a disponibilidade de caixa e
montante retido pelas travas bancarias, nao foram juntados aos autos ou mencionados no parecer tecnico.

Por fim, o relatorio mensal de atividades do Administrador Judicial de novembro de 2025 menciona que
adivida concursal do grupo recuperando, indicada na relacao inicial de credores, e de R$ 49.458.039,68
e 0 passivo extraconcursal informado e de R$ 5.976.362,07 (mov. 82.4 — autos de origem), o que pode
evidenciar a possibilidade de reorganizacao financeira em razao dos efeitos do periodo de blindagem
sobre os creditos submetidos aos efeitos da recuperacao judicial.

Os apontamentos do Administrador Judicial corroboram essa conclusdo (mov. 45.1):

“Assim, a decisao agravada se encontra em consonancia com a orientacao
jurisprudencial dominante, bem como em harmonia com a construcao
jurisprudencial do conceito de bem de capital essencial a manutencao da
atividade empresarial, nos termos do artigo 49, 830, da Lei no 11.101/2005.

Ademais, em estreita analise aos documentos apresentados pelas Agravantes,
entende-se que a manutencao das travas bancarias nao implicaria,
necessariamente, a inviabilizacao da atividade economica.

Isso porque, conforme bem pontuado pelo d. Relator na decisao de mov. 32, o
parecer tecnico apresentado carece de detalhamento acerca do montante
blogqueado pela trava, assim como nao faz mencao ao valor dos bloqueios
esperados, deixando de comprovar a relacao de causalidade entre a reducao do
fluxo de caixa do grupo recuperando e as travas bancarias.

Analisando 0s autos principais, nao se vislumbra os contratos firmados com as
instituicoes financeiras que originaram os recebiveis cedidos fiduciariamente,
bem como, a contraposicao entre a disponibilidade de caixa e montante retido
pelas respectivas travas.

Diante desse cenario, no sentir desta auxiliar, nao se vislumbram elementos
aptos a justificar a reforma da decisao agravada, a qual se revela alinhada a
orientacao jurisprudencial predominante e as disposicoes do art. 49, 830, da Lei
no 11.101/2005.”

No mesmo sentido da conclusdo adotada, veja-se 0s seguintes julgados do Tribunal de Justica do Estado
do Paran&

AGRAVO DE INSTRUMENTO. PROCESSAMENTO DA RECUPERACAO
JUDICIAL. INSURGENCIA DA INSTITUICAO FINANCEIRA. CEDULA DE
CREDITO BANCARIO. DESCONTO DE TIiTULOS — RECEBIVEIS TRAVA
BANCARIA. HIPOTESE DO ART. 49, § 3°, DA LEI N° 11.101/2005. CREDITOS
QUE NAO SE SUBMETEM A RECUPERACAO JUDICIAL. NATUREZA
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JURIDICA DE PROPRIEDADE FIDUCIARIA. MULTA AFASTADA. RECURSO
PROVIDO. (TJPR - 182 Camara Civel - 0039476-63.2019.8.16.0000 - Cianorte -
Rel.: DESEMBARGADOR ESPEDITO REISDO AMARAL - J. 20.04.2020)

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. DECISAO DE 1°
GRAU QUE ACOLHEU A ALEGACAO DA AGRAVADA DE QUE SERIA
ESSENCIAL A PRESERVAGAO DA EMPRESA O ACESSO AOS RECURSOS
RETIDOS PELO AGRAVANTE COM BASE EM CONTRATO DE CESSAO
FIDUCIARIA DE RECEBIVEISPretensio de reforma da decisio agravada, com
o reconhecimento de que os créditos cedidos fiduciariamente ndo se sujeitam aos
efeitos da recuperacdo judicial, ex vi do artigo 49, § 3° da Lei 11.101/2005.
Acolhimento. Créditos da Recuperanda perante os sacados, ou recebiveis futuros,
gue sao direitos pessoais de carater patrimonial, considerados “ coisas moveis’
para os efeitos legais, nos termos do artigo 83, Ill, do Cdodigo Civil, o que
permitia que fossem objeto de cessdo fiducidria em garantia, conforme o artigo
66-B, 8§ 3°, da Lel 4.728/1965. Cessdo fiduciaria que se aperfeicoa no momento
da contratacBo — ocorrida, in casu, antes da apresentacdo do pedido de
recuperacéo judicial — de modo que, para fins de classificacéo, o crédito ndo se
sujeita aos efeitos do processo recuperacional, sendo, portanto,
“extraconcursal” , nos termos do artigo 49, 8 3° da Lei 11.101/2005, ainda que
alguns, muitos ou todos os créditos cedidos fiduciariamente ndo tenham sido
performados. Dinheiro, como bem fungivel, que ndo se enquadra na qualificagéo
de bem de capital. Existéncia de compromissos urgentes a serem solvidos que
nao autoriza que se submeta a recuperacdo um credor que por ela ndo € afetado
ou que a ele sggam impostas restricdes ao exercicio de seu direito de recuperar
seu crédito que ndo tenham amparo na lei. Decisdo agravada reformada,
afastando-se a ordem de restituicao/liberacdo de valores oriundos de titulos
cedidos fiduciariamente. RECURSO CONHECIDO E PROVIDO. (TJPR - 182
Camara Civel - 0035185-10.2025.8.16.0000 - Cascavel - Rel.:
DESEMBARGADOR LUIZ HENRIQUE MIRANDA - J. 10.09.2025)

Em relacdo aos argumentos deduzidos no recurso de Agravo Interno, a decisdo liminar analisou
extensivamente a questdo sem esgotar o mérito, fazendo mencgdo ao caréter provisorio da solugéo adotada
e situando expressamente a necessidade de exame aprofundado por ocasido do julgamento Colegiado. E,
nesse contexto, o exame aprofundado da quest&o corrobora a conclusdo adotada na decis@o que indeferiu
a antecipacdo dos efeitos da tutela recursal, observados ainda os apontamentos do Administrador Judicial
na manifestacdo de mov. 45.1 dos autos recursais.

Em face do julgamento definitivo do recurso de Agravo de Instrumento, resta prejudicado o exame do
Agravo Interno.

Vota-se, portanto, para CONHECER do recurso de Agravo de Instrumento e NEGAR-LHE
PROVIMENTO eparaJULGAR PREJUDICADO o Agravo Interno.
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PROJUDI - Processo: 0029198-39.2025.8.16.0017 - Ref. mov. 554.7 - Assinado digitalmente por Marcio Roberto Marques
15/10/2026: JUNTADA DE PETIQAO DE CUMPRIMENTO DE INTIMAQZ\O. Arq: Acordédo

PROJUDI - Recurso: 0151266-42.2025.8.16.0000 - Ref. mov. 69.1 - Assinado digitalmente por Desembargador Francisco Cardozo Oliveira
02/08/2026: JUNTADA DE ACORDAO. Arq: Acérdédo (Desembargador Francisco Cardozo Oliveira - 172 Camara Civel)

Ante 0 exposto, acordam os Desembargadores da 172 Camara Civel do TRIBUNAL DE JUSTICA DO
PARANA, por unanimidade de votos, en CONHECER do recurso de Agravo de Instrumento e
NEGAR-LHE PROVIMENTO e paraJULGAR PREJUDICADO o Agravo Interno.

O julgamento foi presidido pelo (@) Desembargador Francisco Cardozo Oliveira (relator), com voto, e
dele participaram Desembargadora Elizabeth De Fatima Nogueira Calmon De Passos e Desembargador
Cléudio Franco Felix.

17 de julho de 2026
Desembar gador FRANCISCO CARDOZO OLIVEIRA

Relator

(1
Nesse sentido, veja-se a consideracdo doutrindria sobre a construcdo da jurisprudéncia do STJ.

No entanto, em sentido contrério, o Superior Tribunal de Justi¢a, diante do Agravo Regimental no
Recurso Especial 1.181.533/MT, realcou que, “interpretando o art. 49, 8§ 30, da Lei 11.101/05, a
jurisprudéncia entende que os créditos decorrentes de arrendamento mercantil ou com garantia
fiduciaria — inclusive os resultantes de cessao fiduciaria — nao se sujeitam aos efeitos da recuperacéo
judicial” . No mesmo sentido, o julgamento do Recurso Especial 1.202.918/SP: “ A alienacao fiduciaria
de coisa fungivel e a cessdo fiduciaria de direitos sobre coisas méveis, bem como de titulos de crédito,
possuem a natureza juridica de propriedade fiduciaria, ndo se sujeitando aos efeitos da recuperagéo
judicial, nostermos do art. 49, 8 3o, da Lel 11.101/05.” Some-se 0 Recurso Especial 1.263.500/ES “ Em
face da regra do art. 49, § 3o da Lei 11.101/0205, ndo se submetem aos efeitos da recuperagéo judicial
0s créditos garantidos por cessdo fiduciaria.” Neste Ultimo precedente, adotou-se o entendimento de que
“ 0 Juizo da recuperacao ndo deve embaracar a satisfacdo dos mencionados créditos, salvo na hip6tese
de retirada de bens de capital (categoria na qual o dinheiro ndo se enquadra) essenciais ao
funcionamento da empresa’. (Mamede, Gladston. Direito Empresarial Brasileiro: Faléncia e
Recuperacao de Empresas. Disponivel em: Minha Biblioteca, 132 edigdo. Grupo GEN, 2022)
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